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’'URGENCE : UN CHOC D’UNE AMPLEUR INEDITE

RN .. , pps .. , . , . Lo
\ \ Le choc sanitaire a frappe de facon différenciée les pays européens ; mais le choc économique a été davantage
symétrique, du fait de mesures de restriction finalement fortes partout :

a) Le choc sanitaire b) Lampleur du confinement
(Nombre de décés par million d'habitants, au 2 juillet 2020) (Oxford Stringency Index — valeur maximale pendant le confinement)
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1 ¢) Le choc économique - récession 2020
I (en%, moyenne annuelle)
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"' I’'URGENCE : CHOC IMPREVISIBLE D’UNE AMPLEUR INEDITE
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Comparaison avec les crises précédentes et scenarii de reprise
(base 100 en 2019, 2007 ou 1929)
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Source : Banque de France pour 2019 & 2022, Insee pour la crise de 2008, et Piere Villa (1993), Une analyse macroéconomique de la France au x¢ siécle, CNRS Editions,
pour la crise de 1929.

Un choc au total plus fort que celui de la crise financiere de 2008-2009, mais moins
marqué que la dépression des années 30.
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‘= "action budgétaire :
meénages

Graphique 3 La France a une meilleure indemnité
d'activité partielle recue par le salarié, et la plus forte
proportion de salariés couverts

(en%; pour un salaire mayen a temps plein, 100% d'heuras chémées)

100 50
%0 43 45
80 40
70 35
&0 a0
5 25
4 1% 20
3 15
2 | 10
1 5

0 0

0

0

0

0

0
France * Allemagne Italie Espagne
25 mai 27 mal 18 mai 31 mai

B Indemnité recue par le salarié (échelle de gauche)

[ Perte résiduelle (échelle de gauche)

[ Part de salariés couverts par une demande d'activité partielle (échelle de droite)
* Régime de droit commun, applicable depuis 2013

Source : Banque de France, estimations basées sur les législations nationales et
la comptabilité nationale.
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| L'URGENCE : DES REPONSES FORTES

protéger les entreprises pour aider les

Les PGE représentent un succes sans équivalent
en Europe par leurs montants et leur ciblage sur
les TPE et PME (a 75 %)

(en milliards d'euros)
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Sources : Ministére de |'Economie (France — 19 juin), Ministére des Finances/KfW

(Allemagne — 31 mai), Ministére du développement économique (ltalie — 26 juin),
ICO (Espagne - 15 juin).
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| L'URGENCE : DES REPONSES FORTES
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= ’action monétaire

un bouclier de liquidités pour

I’économie, via les banques et les marchés

&

BANQUE CENTRALE EUROPEENNE

EUROSYSTEME

BANQUEDEFRANCE

EUROSYSTEME

Le 12 mars, dispositif dit de « TLTRO IIl », mis a
disposition des banques : enveloppe de préts de
3 000 milliards d’euros.

Le 18 mars, PEPP = «programme d’achats de
titres face a 'urgence pandémique », totalement
inédit, 750 milliards d’euros au bénéfice des
agents économiques qui se financent via les
marchés : Etats et grandes entreprises.

4 juin : enveloppe du PEPP portée a 1 350
milliards d’euros et les achats nets effectués au
titre du PEPP ont été étendus au moins jusqu’a
fin juin 2021.
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| CONSEQUENCES POUR LES DIFFERENTS ACTEURS ECONOMIQUES

p—

Surcroit d’épargne

Pertes dans Part dans le « forcée » de presque
100 milliards d’euros a

le revenu | reyenu national
liées au

choc

2020

Ménages 15 %

fin 2020

Hausse de prés de 10 %
6 1 % de | endetteme.nt brut
des entreprises
mais a fin mai trésorerie

Entreprises 24 % 13 % quasi-imzr;g)ée (-17
Admin.
publiques 61 % 24 %

Hausse de 20
points de PIB de la
dette publique
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IMPACT CONFINEMENTS ACTE 1 ET 2
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Poids

Branche d'activité dans la
VA
Aagriculture et industrie 15
Agriculture et indusirie agroalimentaire 4
Energie, eau, déchets, cokéfaction et raffinage 3
Industrie manufacturiére hors alimentaire et cokéfaction-raffinage a
Construction 6
Services marchands 57
Commerce de gros et de détail, fransports, hébergement et restauration 18
Services financiers et immobiliers 17
Autres services marchands 22
Services non marchands 22

Total PIB

Perte
d’activiteé
en avril

-

Perte Perte Perte
d'activité d'activité d'activité
en en en
septembre octobre novembre
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-4 - -7
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0 0 -1
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0 0 -5
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od'avril et induz. et déchets, (hors agro-alim. fransport, financiers marchands nonmarchands  novembre
agro-alim. Cokefaction et cokef) héb-restau, etimmo
raffinage:
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CONJONCTURE : ACTIVITE DES ENTREPRISES PAR SECTEURS

\ ) Industrie Services marchands

Edition
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| CONJONCTURE : ACTIVITE DES ENTREPRISES PAR SECTEURS

(en % du niveau jugé « normal »)
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t ' CONJONCTURE EN REGION AURA
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| AURA : EVOLUTION INDUSTRIE - B _
\ %:\\g Situation des capacites de production

(en pourcentage)
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CONJONCTURE EN REGION AURA

Evolution de I’activité - BTP

60
2020-05-:++-95 f

30

Evolution de I’activité — SERVICES

|
0 55 f"""’uifd""d“hi‘*cl 1

i ey . P -30 2020-03---153-
Activité-passee-et-prévisionsy 2020-04:-98 k
(en-solde-d'opinions-CVS)& 60 ]

oct16 oct 17 oct 18 oct19 oct 20
60
I B \/arigtion M-1 B Act prev
30 | e=——=Tendance @~ ===-=- Moyenne depuis 2009

0 mw: Situation des carnets

(solde d’opinions CVS)

-30 I
_60 =t
oct 16 oct17 oct18 oct 19 oct 20 40 W v ™ D

60

em=Tendance @~ = ====- Moyenne depuis 2002 0
-20
oct16 oct 17 oct18 oct 19 oct 20

s Niv camets === Tendance === Moyenne depuis 2009

Source : Banque de France — Tendances Régionales octobre 2020 .1+ 5020

EUROSYSTEME



LE P.G.E

Prét garanti par I’Etat
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] LE PRET GARANTI PAR L ETAT : P.G.E

\ \:\ ‘\
\ \\_\
N

e 128 milliards demandés au niveau national par 603 000 entreprises
e en AURA: 10,8 % des montants, 12,9% des bénéficiaires
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|| LE PRET GARANTI PAR L ETAT : P.G.E
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Préts garantis par |'Etat : Puy-de-Dome Préts garantis par |'Etat : Allier
montant nombre montant nombre
781,69 M<€ 5 022 aides 280,26 M€ 2 304 aides
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'/ LE PRET GARANTI PAR L ETAT : P.G.E
| TYPOLOGIE PAR NB ET MONTANTS
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Bénéficiaires PGE par taille

GE & ETI
0,2%

TPE & El
94,9%

32,7%

* TPE trés majoritaires en nb de bénéficiaires

MEDEF 2020

EUROSYSTEME



LE PRET GARANTI PAR L ETAT : P.G.E
TYPOLOGIE PAR SECTEURS

Bénéficiaires par secteurs Montants par secteurs

INDUSTRIE

AGRI

2% AGRI

INDUSTRIE

9% 0%
14%
SERVICES BTP |
= = A

40%

COMMERCE
24%

Services (au sens large avec CHR) et commerce les plus en besoin de soutien de trésorerie.

s MEDEF 2020



Et demain ?
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| ( REUSSIR LA RECONSTRUCTION : LE TRIANGLE DE CONFIANCE

(AN e Passer de lI'urgence générale a une stratégie de reconstruction plus sélective
e ....etdubouclier public a la confiance privée :
- UEtat ne peut pas faire tout, et ne doit pas faire seul
- plus encore que des mesures de relance, un pacte de confiance
CONFIANCE DES MENAGES : POLITIQUE POLITIQUE
mobiliser leur épargne forcée en consommation BUDGETAIRE BUDGETAIRE
NATIONALE EUROPEENNE
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CONFIANCE DES CONFIANCE POLITIQUE
ENTREPRENEURS : DANS LES BANQUES : MONETAIRE
cibler leur solvabilité pour maintenir le financement
soutenir leurs investissements de I'économie
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MERCI DE VOTRE
ATTENTION



